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INDICE DE CONFIANZA DEL CONSTRUCTOR

El Indice de Confianza del Constructor ICOCO) se ubicé en los 52.7 puntos en el
periodo julio-septiembre de 2015, puntaje que coloca al ICOCO en escenario
positivo, esto luego de un primer semestre en el que prevalecié un sentimiento
econdémico negativo entre los empresarios de la construccion.

La lectura maés reciente del ICOCO revirtié la tendencia negativa observada en los
primeros dos trimestres del afio, al pasar de 49 unidades en el periodo abril-junio,
la calificacién mas baja de los tltimos 2 afios, a 52.7 puntos en el resultado del
tercer trimestre, siendo esta Ultima evaluacién una de las mas altas en los casi
cinco afios de medicién del indice.

Una mejora sustancial en la actividad de las empresas constructoras durante el
tercer trimestre del afio en comparacién con aquella llevada a cabo en el trimestre
inmediato anterior, es el principal factor que detoné que el ICOCO superara la
barrera de las 50 unidades.

En esta ocasion, si bien los cinco componentes del indice mejoraron la calificacion,
los referentes de ‘obra construida” y “uso de mano de obra” registraron el mejor
desemperio. Subindices muy asociados con el subsector edificacién.
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A nivel de detalle de cada una de las 5 dimensiones del ICOCO, el componente de
obra contratada pas6 de 48.1 unidades en el lapso abril-junio a 52.5 puntos en el
periodo julio-septiembre de este afio, el mayor salto de un periodo a otro. La mayor
aportacién de este incremento se debe a que la cantidad de obra realizada mejord
de manera importante entre el segundo y tercer trimestre de 2015.

Encadenada con las obras de construccién propiamente desarrolladas, el
componente de contratacion de mano de obra ascendi6 a 52.3 puntos en la
evaluaciéon actual de una calificacion 48.7 unidades en el periodo inmediato
anterior. Afin con el subindice anterior, una mejoria sustancial en la contratacién
de capital humano entre el segundo y tercer trimestre es la principal causa de
progreso en esta dimensiéon del ICOCO.

El tercer componente de corto plazo, uso de maquinaria pesada, se ubicé en las 48.3
unidades, un aumento de 7.4 tantos en comparaciéon con la evaluacién previa.
Aunque, como se aprecia, se mantienen por debajo del umbral de 50.

En el caso de los subindices de largo plazo; el de inversion en equipo menor, luego
de un pequenio bache en la primera mitad del afio, regreso a su promedio de largo
plazo en las 55 unidades. Por su parte, el indicador que mide el panorama general
de Ila industria alcanzé el nivel de 55.3 puntos, alejandose positivamente del
umbral de 50, limite que estuvo a punto de tocar en el trimestre anterior.

En lo que respecta a los resultados que arroja este analisis en lo referente a los
factores que impiden una mayor ejecucién o desarrollo de obra, 45.7% confirmaron
la existencia de barreras versus 49.3% de las respuestas en el trimestre anterior. El
siguiente cuadro muestra la distribucién de los factores de obstéaculo.
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Evaluacion y expectativas en materia de infraestructura.

A fin de valorar el impacto que en la industria pueden tener otros factores del
entorno, también presentamos los resultados de una encuesta que se realiza
simultaneamente con la respectiva del ICOCO, resultados que se engloban en lo
que denominamos la Encuesta de Coyuntura de la Industria de la Construccion,
que como su nombre lo indica aborda temas coyunturales del trimestre de estudio.

En esta ocasién, y por segunda vez, la encuesta califica la gestién del Presidente
Enrique Pefia Nieto en materia de acciones para el crecimiento de la industria de la
construcciéon. También, indagamos sobre la perspectiva que tienen los empresarios
de la construccion acerca de la evolucién econémica esperada para la segunda
mitad del sexenio; y, finalmente, medimos el nivel de conocimiento sobre los
instrumentos bursatiles Fibra E y Bonos educativos, en el entendido de que el
financiamiento de infraestructura dependera cada vez mas de mercados e
inversionistas financieros.

En los primeros tres anos de gestion del Presidente Enrique Pefia Nieto, la
calificacion otorgada a las acciones llevadas a cabo para impulsar el crecimiento de
la industria de la construcciéon alcanzé un promedio de 6, en una escala que va de 1
a 10. Obtuvo esta misma calificacién al término del segundo afio de mandato, segin
la encuesta realizada en aquel entonces.

¢Qué calificacion daria usted a las acciones emprendidas por la
administracion del Presidente para impulsar el crecimiento de la
industria de la construccion en estos tres afios de gestion?
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En cuanto a la expectativa econdémica para la segunda mitad del sexenio,
practicamente 1 de cada 2 empresarios de la construccién considera que el
crecimiento econémico del pais sera igual que el que se vivié en la primera parte de
la administraciéon de Enrique Pefia Nieto; por su parte, 1 de cada 4 entrevistados
piensa que el crecimiento econémico en los tultimos tres anos de gestién del
Presidente sera mejor; mientras que una proporcion similar considera que sera
peor.

El resultado cambia un poco cuando se pregunta sobre el crecimiento esperado de
la industria de la construccién, pues 46% de los entrevistados no percibe que habra
diferencia en la evolucién econémica de la industria respecto de los primeros tres
anos de gobierno; no obstante, quienes consideran que el crecimiento de la
industria sera mejor en la segunda mitad del sexenio prevalece en uno de cada tres

constructores.
Pensando en la segunda parte del sexenio del Presidente Enrique Pefia
Nieto, ¢Como considera que sera el crecimiento econdémico del
pais/industria de la construccién en comparacién con los primeros tres
afios de gestion?
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Pasando ahora a un escenario de menor plazo, el Gobierno Federal lleva a cabo una
estrategia multianual de consolidacién fiscal que consiste, entre otras medidas, en
ajustes preventivos del gasto programable y una reingenieria de las erogaciones.
En este contexto preguntamos a los directores de empresas constructoras su
perspectiva para 2016 en cuanto al efecto que tendra dicha estrategia en la
contratacién de obra publica.

Asi pues, en el ultimo afo solo 37% de los encuestados declararon haber contratado
obra publica de cualquiera de los tres érdenes de gobierno, porcentaje inferior
respecto de la declaracién del afo pasado, la cual representd el 44% de las
afirmaciones.
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En la perspectiva para 2016, de quienes realizaron trabajos para el sector publico,
2 de cada 3 representantes de empresa considera que los ajustes al presupuesto de
la federacién afectaran poco a su contratacién de obras de infraestructura.

Dentro de la estructura de negocio, éen el Dentro de su plan de negocios para 2016, éCémo
ultimo afio su empresa constructora contraté considera que el ajuste presupuestal propuesto por
la realizacién de obras de infraestructura del la Secretaria de Hacienda afectara la contratacion de
gobierno federal, estatal y/o municipal? obras de infraestructura por parte de su empresa?
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Finalmente, la coyuntura econémica y la forma en que se estd estructurando la
economia dan prioridad a la injerencia del sector privado en la promocidn,
financiamiento y desarrollo de infraestructura del pais. En este contexto, los
mercados financieros pasan a ser una herramienta central para el desarrollo de
este tipo de obras.

Para muestra, durante el tercer informe de gobierno, el Presidente Enrique Pena
Nieto propuso la creacién de dos nuevos instrumentos bursatiles para el
financiamiento de infraestructura energética y educativa, llamados Fibra E y
Bonos educativos respectivamente. El primero de ellos, en esencia esta disefiado
para el sector energia, no obstante se puede utilizar para el financiamiento de otro
tipo de infraestructura.

Dada la importancia que jugaran, en principio, estos dos instrumentos financieros
en la generacion de infraestructura, preguntamos a los empresarios de la
construccién sobre el conocimiento de los mismos. Aqui la respuesta espontanea es
tajante: 99% de los encuestados NO conoce la existencia de dichas herramientas de
financiamiento.

Por su parte, independientemente del nivel de conocimiento, 70% de los
entrevistados cree que tendra poco impulso al desarrollo de infraestructura la
creacion y uso de estos instrumentos. Evidentemente esta respuesta queda
invalidada dado el desconocimiento que prevalece; no obstante, muestra la
necesidad de mayor promocién y comunicacién para dar a conocer los nuevos
elementos de financiamiento para infraestructura; es decir pasar del conocimiento
de la economia financiera a la economia real.
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Justamente en la transicién hacia la economia real, las Asociaciones Publico
Privadas (APP’s) juegan un papel importante en dicho sentido; por ello es
fundamental el conocimiento y la forma de operacién que envuelve a estas
asociaciones. En este contexto, desde hace cuatro anos, venimos midiendo entre los
empresarios de la construccién la evolucidén sobre estas cuestiones.

Asi pues, la encuesta més reciente dicta que un 38% de los entrevistados conoce las
APP’s y su forma de operacién; si bien la proporcién en el nivel de desconocimiento
es mayor, comparado con los afos 2012 y 2013 se ha registrado un avance

importante.
¢Tienen conocimiento de qué es una Asociacion Publico
Privada y su forma de operacién?
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NOTA METODOLOGICA

El indice de Confianza del Constructor (ICOCO) y la Encuesta de Coyuntura de la Industria de la
Construccion son calculados a partir de informacidon captada a través de una encuesta
telefénica nacional realizada por Bimsa Reports con empresas constructoras registradas en el
Directorio Estadistico Nacional de Unidades Econémicas 2010 (DENUE 2010) del INEGI.

Disefio de muestra

El disefio de la muestra es probabilistico y estratificado, con seleccién aleatoria simple al
interior de cada estrato. Los estratos son determinados respecto al personal ocupado de las
empresas como se muestra a continuacion:

Estrato Numero de empleados
Grandes — Gigantes Mds de 100 empleados
Medianas 31 a 100 empleados
Micro — Pequeiias 0 a 30 empleados

La asignacion de la muestra a los estratos fue realizada bajo el método de asignacién
proporcional. El tamafio de la muestra a nivel nacional es de 300 entrevistas, con un error de
muestreo absoluto no mayor a 5.7% a un nivel de confianza de 95% probabilidad.
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