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INDICE DE CONFIANZA DEL CONSTRUCTOR

El indice de Confianza del Constructor (ICOCO) reportd un
valor de 54.2 puntos durante el cuarto trimestre de 2015, lo
que representa el mayor nivel histdrico de este indicador.

El indice paso de 52.7 en el trimestre

inmediato anterior a 54.2 puntos en la
ultima lectura de 2015; este incremento
obedecid principalmente a mejores
expectativas de los constructores en
cuanto al desempefio para el afio que
comienza, asi como de un aumento en
el nivel de obra ya ejecutada.

indice,
los relacionados con el corto plazo

Entre los componentes del
alcanzaron  también maximos
histdricos; de modo que el subindice de
desempefio de la industria, que mide
resultados para un lapso a 12 meses,
se colocd en el nivel mas alto de los
Ultimos 3 afios.
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Los tres subindices de corto plazo, es
decir, obra ejecutada, contratacion
detrabajadoresyusodemaquinaria
pesada registraron maximos histdricos

al situarse en 53.3, 54.7 y 50.1
unidades respectivamente.

La interpretacion del subindice de obra
ejecutada refleja que los empresarios
de la construccion ejecutaron mas obra
en la segunda mitad de 2015, al tiempo
gue se mantienen optimistas en cuanto
a la cantidad de trabajo por llevar a
cabo en los primeros tres meses de
2016.

Es preciso mencionar que el subindice
de uso maquinaria pesada alcanza
por primera vez el umbral de las 50
unidades, el rubro mas rezagado de
los 5 componentes del ICOCO. Segun
el sentimiento empresarial del sector, la
actividad de las empresas constructoras
intensivas en capital pesado mostré una
tendencia positiva a partir del segundo
semestre de 2015.

En el caso de los subindices de largo
plazo; el de inversion en equipo
menor se ubicd en 54.5 unidades, un
ligero descenso respecto de la lectura

previa, pero dentro del promedio de
largo plazo. En cuanto a la evaluacion
de las perspectivas de la industria

el resultado fue de 58.4 puntos, el
nivel mas alto en los ultimos tres afios
y el segundo mejor desde hace 5 afios.

En lo que respecta a los resultados
que arroja este analisis en lo
referente a los factores que
impiden una mayor ejecucion
o desarrollo de obra, 1 de cada 4
constructores atribuyen a la falta de
inversion como un factor de obstaculo
para el sector. En el tercer trimestre de

2015 este resultado se ubicé en 28%b.

La falta de liquidez por parte de
contratante de obra, cono factor
limitante, se ubico en el 24% de las
menciones, practicamente en el mismo
nivel del trimestre anterior. Respecto
a obstaculos institucionales, el tema
de transparencia en el proceso de
asignacion y licitacion de obra pasd
de un 199%b en el tercer trimestre a
2290 en el dltimo periodo de 2015;
mientras que el factor inseguridad solo
representd una proporcion de 10.7
puntos, el nivel mas bajo en 18 meses.
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Transparencia en el proceso
de obra

Escasez de firanciamiento
industria
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D omas b delincuendia |15 0| 12.81 15,0 13.6 | 13.2

Falta de inversinenel 28,1 | 27.6 27.5 25.1 |24.4 289
sector de la construccién

Falta de liquid rt
Falta de liquidez por parte |35 4 | 257 | 262 | 24.1 |22.8 | 26.5

de licitacion y asignacion | 2L.1 | 20.5 18.3 183 |27.7 21.1

bursatil o bancario para la | 13.5 | 13.9 13.1 | 189 | 119 | 151

289 252 266 26,1 | 27.5 25.1
246 238 241 | 259 | 23.6 24.0

19.1 22,0 203 214  19.0 21.8
149 16.3 14.7 142 156 184

13.2 127 14.3 124 143 10.7
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EVALUACION Y EXPECTATIVAS DE LA INDUSTRIA

A fin de valorar el impacto que en la
industria pueden tener otros factores
del entorno, también presentamos los
resultados de una encuesta que serealiza
simultdneamente con la respectiva del
ICOCO, resultados que se engloban
en lo que denominamos la Encuesta
de Coyuntura de la Industria de la
Construccion, que, como su nombre
lo indica, aborda temas relevantes del
trimestre de estudio.

En esta ocasion la encuesta califica el
nivel de capacidad de produccion que
prevalecié en las empresas a lo largo
de 2015 y la perspectiva que tienen
para 2016. Asi mismo, medimos los
factores de coyuntura que afectan al
desarrollo de la industria; mientras que,
en la tesitura de las perspectivas para el

afio que comienza, preguntamos sobre
el crecimiento esperado por rama de
actividad.

En cuanto a la capacidad instalada de
las empresas constructoras, a lo largo
de 2015 solo una de cada 10 trabajé al
100%b de su rendimiento; en tanto
que 38% lo hicieron entre 75 vy
menos del 100 por ciento. Para 2016
la expectativa en cuanto a la utilizacion
de la capacidad instalada muestra
mejoras al subir al 44%o0 el procentaje
de empresas que esperan ubicarse en
el rango que va del 75 a menos del
100 por ciento de utilizaciéon, y a 18%
las que esperan estar empleando la
totalidad de sus capacidades

Pensando en la capacidad de produccién de su empresa constructora. ¢En promedio, de la
capacidad total, en que porcentaje trabajo su empresa constructora a lo largo de 2015 / en que

porcentaje considera que trabajara en 2016?

17%

2015

Fuente: Bimsa Reports SA de CV
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En el contexto de los factores que mantienen una parte de capital y trabajo
inactivo dentro de las empresas constructoras, las dos principales causas que
detienen el crecimiento de la industria son, en primer lugar, la corrupcion
(28%0 de las respuestas) y la falta de inversion del sector publico y
privado como segundo elemento de freno.

También destacan como elementos coyunturales que entorpecen el buen

desarrollo de la industria la depreciacion del tipo de cambio y el retraso

de pagos por parte de los contratistas de obra. Asi de los diversos factores

que pueden afectar el crecimiento econdmico, estos cuatro son los principales

segln la experiencia de los empresarios del ramo.

Pensando en la capacidad de produccién de su empresa constructora. ¢éEn promedio, de la

capacidad total, en que porcentaje trabajo su empresa constructora a lo largo de 2015 / en que
porcentaje considera que trabajara en 2016?

Otro 14.0%

Recortes presup. 7.0%
Tasas de interés altas 8.0%

Menor inversion 11.0%

Retraso de pago 12.0%

15.0%

1er Mencion 2da Mencidén

Fuente: Bimsa Reports SA de CV

En lo que respecta a las expectativas por rama de la construccion, 28 por ciento
de las respuestas anticipan que para 2016 la construccion de infraestructura
carretera sera la que mayor crecimiento registre; seguido de la edificacion de
vivienda, en la que 1 de cada 4 entrevistados opina en este sentido.
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Siguiendo con el orden descendente, el desarrollo de infraestructura de
urbanizacion y energética ocupan el tercero y cuarto lugar en el ranking de
las respuestas.
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¢Desde su perspectiva, el Plan Nacional de Infraestructura del Presidente Enrique Pefia Nieto ha
cumplido con lo programado en los primeros tres anos de gobierno?
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Finalmente, en funcion de la importancia y expectativa que despierta el subsector
de obra civil, preguntamos sobre el nivel de cumplimiento del Plan Nacional de
Infraestructura del Presidente Enrique Pefa Nieto al dia de hoy, luego de tres
casi tres afos de su implementacion. Los resultados muestran que 39%b de
las empresas no estan de acuerdo con el avance del calendario de ejecucion
de obra de dicho plan, solamente el 24%b de los entrevistados lo miran con
beneplacito. El 37%o restante no tuvo una opinién en nigun sentido, lo cual
puede indicar desconocimiento el plan.

¢Desde su perspectiva, el Plan Nacional de Infraestructura del Presidente Enrique Pefia Nieto ha
cumplido con lo programado en los primeros tres aifos de gobierno?

32%

En desacuerdo

7%
Completamente
en desacuerdo

‘1%

Completamente

de acuerdo
o : 23%
37 /0 De acuerdo
Ni de acuerdo
ni en desacuerdo
Fuente: Bimsa Reports SA de CV
CONTACTO

Ricardo Trejo
Economista en Jefe
ricardo.trejo@bmsareports.com

Bimsa Reports

informacion que hace negocios




NOTA METODOLOGICA

El indice de Confianza del Constructor (ICOCO) y la Encuesta de Coyuntura de
la Industria de la Construccidn son calculados a partir de informacién captada
a través de una encuesta telefénica nacional realizada por Bimsa Reports con
empresas constructoras registradas en el Directorio Estadistico Nacional de
Unidades Econdmicas 2010 (DENUE 2010) del INEGI.

El diseno de la muestra es probabilistico y estratificado, con seleccién aleatoria
simple al interior de cada estrato. Los estratos son determinados respecto al
personal ocupado de las empresas como se muestra a continuacion:

Grandes-Gigantes Mas de 100
Medianas 31a100
Micro-Pequenas 0a30

La asignacion de la muestra a los estratos fue realizada bajo el método de
asignacion proporcional. El tamano de la muestra a nivel nacional es de 300

entrevistas, con un error de muestreo absoluto no mayor a 5.7%0 a un nivel
de confianza de 95%b probabilidad.
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